


บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จํากัด (มหาชน)

เอกสารแนบการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมในความเห็นของที่ปรึกษาของผูถือหุน หนาที่ 1

เอกสารแนบการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมในความเห็นของที่ปรึกษาการเงินอิสระตอคําเสนอซื้อหลักทรัพยของ
บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จํากัด (มหาชน)

1. สวนที่ 1 ขอ 1.3 หนาที่ 5 ขอมูลโดยสรุปของผูทําคําเสนอซื้อ หัวขอรายละเอียดผูทําคําเสนอซื้อ

จากเดิม

รายละเอียดผูทําคําเสนอซื้อ

1. บริษัท โกลเบกซ คอรปอเรชั่น จํากัด (“โกลเบกซ”)
เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นในประเทศไทย กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 15 มกราคม 2525 โดยมีวัตถุประสงคเปน

บริษัทดําเนินธุรกิจการลงทุน ณ วันที่ 7 ตุลาคม 2554 โกลเบกซ มีทุนจดทะเบียน 300,000,000 (สามรอยลาน) บาท
ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 300,000 (สามแสน) หุน โดยชําระคาหุนเต็มจํานวน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1,000 (หน่ึง
พัน) บาท

2. Victor Investment Holdings Pte. Ltd. (“Victor”)
เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นในสาธารณรัฐสิงคโปร กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2554 โดยมี

วัตถุประสงคเปนบริษัทดําเนินธุรกิจการลงทุน ณ วันที่ 7 กรกฎาคม 2554 Victor มีทุนชําระแลว 1 (หน่ึง) เหรียญสหรัฐ
ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 1 (หน่ึง) หุนโดยชําระคาหุนเต็มจํานวน

แกไขเปน

รายละเอียดผูทําคําเสนอซื้อ

1. บริษัท โกลเบกซ คอรปอเรชั่น จํากัด (“โกลเบกซ”)
เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นในประเทศไทย กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 15 มกราคม 2525 โดยมีวัตถุประสงคเปน

บริษัทดําเนินธุรกิจการลงทุน ณ วันที่ 7 ตุลาคม 2554 โกลเบกซ มีทุนจดทะเบียน 300,000,000 (สามรอยลาน) บาท
ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 300,000 (สามแสน) หุน โดยชําระคาหุนเต็มจํานวน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1,000 (หน่ึง
พัน) บาท โดยปจจุบัน โกลเบกซ เปนผูถือหุนใหญในหลายบริษัท ไดแก บริษัท พรีเชียส ชิพปง จํากัด (มหาชน) บริษัท
แมกซวิน จํากัด บริษัท เปรมไทย เอ็นเนอรยี่ จํากัด และบริษัท ลินาเรีย เคมีภัณฑ (ประเทศไทย) จํากัด เปนตน

2. Victor Investment Holdings Pte. Ltd. (“Victor”)
เปนนิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นในสาธารณรัฐสิงคโปร กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 1 กรกฎาคม 2554 โดยมี

วัตถุประสงคเปนบริษัทดําเนินธุรกิจการลงทุน ณ วันที่ 7 กรกฎาคม 2554 Victor มีทุนชําระแลว 1 (หน่ึง) เหรียญสหรัฐ
ประกอบดวย หุนสามัญจํานวน 1 (หน่ึง) หุนโดยชําระคาหุนเต็มจํานวน

ทั้งน้ี ผูทําคําเสนอซ้ือไดตกลงมอบหมายให โกลเบกซ เปนผูรับซ้ือหุนสามัญที่เหลือทั้งหมดของกิจการ
นอกจากน้ี โกลเบกซ และ Victor เปนบุคคลที่กระทํารวมกัน (Acting in Concert Party) และโปรดสังเกตความสัมพันธ
ระหวางโกลเบกซ และ Victor ดังตอไปน้ี

1. นางสาวนิชิตา ชาห ซ่ึงเปนผูถือหุนใหญของโกลเบกซ เปนพี่สาวนายอิษฎชาญ ชาห ซ่ึงเปนผูถือ
หุนใหญของ Victor

2. ผูทําคําเสนอซ้ือตกลงที่จะไมขายหลักทรัพยของกิจการตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกู
3. โกลเบกซใหการชวยเหลือ Victor ในดานแหลงเงินทุนในการซ้ือหุนของกิจการ



บริษัท คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จํากัด (มหาชน)

เอกสารแนบการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติมในความเห็นของที่ปรึกษาของผูถือหุน หนาที่ 2

4. ผูทําคําเสนอซ้ือมีการไดมาซ่ึงหุนของกิจการรวมกันภายใตสัญญาซ้ือขายหุน

2. สวนที่ 2 ความเหมาะสมของราคาเสนอซื้อ ขอ 2.5 วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted
Cash Flow Approach หรือ DCF) หนาที่ 27 หัวขอ มูลคาสุดทาย (Terminal Value)

จากเดิม

มูลคาสุดทายคํานวณจากกระแสเงินสดอิสระเฉล่ีย 3 ปสุดทายระหวางป 2557 ถึงป 2559 และ โดยใช
สูตรอัตราการเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth) ซ่ึงกําหนดสมมติฐานของอัตราการเติบโตคงที่ของกระแสเงินสด
อิสระของกิจการเทากับรอยละ 1

แกเปน

มูลคาสุดทายคํานวณจากกระแสเงินสดอิสระเฉล่ีย 3 ปสุดทายระหวางป 2557 ถึงป 2559 และ โดยใช
สูตรอัตราการเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth) ซ่ึงกําหนดสมมติฐานของอัตราการเติบโตคงที่ของกระแสเงินสด
อิสระของกิจการเทากับรอยละ 1 โดยคาดการณวา ธุรกิจจะยังคงเติบโตตอไปไดจากการลงทุนในสินทรัพยเพื่อใช
ในการดําเนินงานอยางตอเน่ือง

3. สวนที่ 4 เหตุผลที่สมควรจะตอบรับ และ/หรือเหตุผลที่สมควรปฏิเสธคําเสนอซื้อ ขอ 4.1 ที่ปรึกษาของผูถือ
หุนมีความเห็นวาผูถือหุนควรตอบรับคําเสนอซื้อหลักทรัพยในคร้ังน้ี โดยมีเหตุผลดังตอไปน้ี หนาที่ 34
หัวขอ  ผูทําคําเสนอซื้อไมมีแผนที่จะปลี่ยนแปลงนโยบายและแผนการบริหารกิจการภายหลังการทําคํา
เสนอซื้ออยางมีนัยสําคัญ

จากเดิม

ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการดําเนินธุรกิจ การจําหนายสินทรัพยหลักในการ
ดําเนินธุรกิจของกิจการหรือบริษัทยอย วัตถุประสงคในการประกอบธุรกิจ และนโยบายการจายเงินปนผล อยางมี
นัยสําคัญ แตอาจมีพิจารณาปรับโครงสรางองคกร บุคลากร โครงสรางทางการเงินของกิจการเพื่อใหเหมาะสมตาม
การประกอบธุรกิจปกติและฐานะการเงินของกิจการในอนาคต เพื่อคงไวซ่ึงประสิทธิภาพหรือความสามารถในการ
แขงขันทางธุรกิจของกิจการ ที่ปรึกษาของผูถือหุนพิจารณาวา กิจการยังคงมีการดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับใน
ปจจุบัน โดยปจจัยพื้นฐานและผลกระทบจากความเส่ียงของกิจการควรอยูภายใตเงื่อนไขเดิม ซ่ึงจากการสัมภาษณ
ผูบริหารของผูทําคําเสนอซ้ือ ผูทําคําเสนอซ้ือจะรวมกําหนดทิศทางของกิจการ โดยมุงเนนการเติบโตระยะยาวและ
เพิ่มคุณคาใหกับกิจการ รวมทั้งสนับสนุนการดําเนินธุรกิจโดยอาศัยประสบการณของผูทําคําเสนอซ้ือและความ
รวมมือในการแนะนําลูกคารายใหมใหกับกิจการ

แกเปน

ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการดําเนินธุรกิจ การขยายการลงทุนในธุรกิจที่ไมได
เก่ียวกับธุรกิจหลักของกิจการ การจําหนายสินทรัพยหลักในการดําเนินธุรกิจของกิจการหรือบริษัทยอย
วัตถุประสงคในการประกอบธุรกิจ และนโยบายการจายเงินปนผล อยางมีนัยสําคัญ แตอาจมีพิจารณาปรับ
โครงสรางองคกร บุคลากร โครงสรางทางการเงินของกิจการเพื่อใหเหมาะสมตามการประกอบธุรกิจปกติและฐานะ
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การเงินของกิจการในอนาคต เพื่อคงไวซ่ึงประสิทธิภาพหรือความสามารถในการแขงขันทางธุรกิจของกิจการ ที่
ปรึกษาของผูถือหุนพิจารณาวา กิจการยังคงมีการดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับในปจจุบัน โดยปจจัยพื้นฐานและ
ผลกระทบจากความเส่ียงของกิจการควรอยูภายใตเงื่อนไขเดิม ซ่ึงจากการสัมภาษณผูบริหารของผูทําคําเสนอซ้ือ
ผูทําคําเสนอซ้ือจะรวมกําหนดทิศทางของกิจการ โดยมุงเนนการเติบโตระยะยาวและเพิ่มคุณคาใหกับกิจการ
รวมทั้งสนับสนุนการดําเนินธุรกิจโดยอาศัยประสบการณของผูทําคําเสนอซ้ือและความรวมมือในการแนะนําลูกคา
รายใหมใหกับกิจการ

4. สวนที่ 5 ประโยชนหรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผูเสนอซื้อระบุไวในคําเสนอซื้อ รวมทั้ง
ความเปนไปไดของนโยบายและแผนงานดังกลาว หนาที่ 36 หัวขอ นโยบายและแผนการบริหารกิจการ

จากเดิม

ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการดําเนินธุรกิจ การจําหนายสินทรัพยหลักในการ
ดําเนินธุรกิจของกิจการหรือบริษัทยอย วัตถุประสงคในการประกอบธุรกิจ และนโยบายการจายเงินปนผล อยางมี
นัยสําคัญภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจากวันส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ

แกไขเปน

ผูทําคําเสนอซ้ือไมมีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบายการดําเนินธุรกิจ การขยายการลงทุนในธุรกิจที่ไมได
เก่ียวกับธุรกิจหลักของกิจการ การจําหนายสินทรัพยหลักในการดําเนินธุรกิจของกิจการหรือบริษัทยอย
วัตถุประสงคในการประกอบธุรกิจ และนโยบายการจายเงินปนผล อยางมีนัยสําคัญภายในระยะเวลา 12 เดือนนับ
จากวันส้ินสุดระยะเวลารับซ้ือ

5. สวนที่ 5 ประโยชนหรือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามที่ผูเสนอซื้อระบุไวในคําเสนอซื้อ รวมทั้ง
ความเปนไปไดของนโยบายและแผนงานดังกลาว หนาที่ 37 หัวขอ รายการระหวางกัน

จากเดิม

ปจจุบันผูทําคําเสนอซ้ือไมมีการทํารายการระหวางกันกับกิจการ ทั้งน้ีหากในอนาคตผูทําคําเสนอซ้ือมี
การทํารายการระหวางกันกับกิจการ ผูทําคําเสนอซ้ือจะดําเนินการใหกิจการปฏิบัติตามระเบียบขอบังคับของ
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย คณะกรรมการกํากับตลาดทุน และตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย รวมทั้งกฎหมาย ประกาศ ขอบังคับ หรือระเบียบของหนวยงานที่เก่ียวของ

แกไขเปน

ปจจุบันผูทําคําเสนอซ้ือไมมีการทํารายการระหวางกันกับกิจการ ทั้งน้ีหากในอนาคตผูทําคําเสนอซ้ือ
หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูทําคําเสนอซ้ือมีการทํารายการระหวางกันกับกิจการ ผูทําคําเสนอซ้ือจะดําเนินการ
ใหกิจการปฏิบัติตามระเบียบขอบังคับของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
คณะกรรมการกํากับตลาดทุน และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมทั้งกฎหมาย ประกาศ ขอบังคับ หรือ
ระเบียบของหนวยงานที่เก่ียวของ


